GAS NATURAL COMO MATERIA PRIMA PARA O METANOL oo ~
Precificacdo do gds natural para oportunidades na cadeia do C1 (metano) @p@ Y. e

A elaboragao de estudos, no ambito do programa Gas para Empregar
(GT- GE), busca o melhor aproveitamento do gés natural produzido no

Brasil com o intuito de ampliar a disponibilidade de gas natural para os

setores produtivos, a precos competitivos, contribuindo para a geragao
de empregos e aumento do PIB nacional, além de seguranga energética
e alimentar.

Ha uma pluralidade de produtos derivados do metano do gas natural,
dos quais o0 metanol se destaca por seu papel como intermediario

USOS DO METANOL

s

quimico na produg¢do de moléculas relevantes na industria nacional
como eteno, propeno e biocombustiveis, entre outras. Além disso, as
rotas energéticas que tém o metanol como precursor tendem a crescer

no pais.

DEMANDA x OFERTA

O consumo de metanol é estimulado pelo
setor quimico industrial e principalmente
pela crescente produgdo de biodiesel no pais
(via rota metilica).

Importagdes atendem a demanda interna
do metanol uma vez que ndo existe
fabricagdo nacional deste produto quimico.

A BALANCA COMERCIAL DO SETOR Quimico
industrial retrata uma dependéncia externa
significativa como resultado do avanco da
participacdo de importagdes no mercado atual.

CH,OH Para a produgdo de 1,0 mil m

de metanol FEIELEST1{e]

1,1 mil m3 de gés natural. Por
sua vez, a aquisi¢cdo de 1L de
metanol como matéria-prima
corresponde, em média, a

Metanol producdo de 8L de biodiesel.

DESAFIOS ELENCADOS PARA OS
NOVOS INVESTIMENTOS

= (Questoes tributarias, ambientais e normas
técnicas em revisdo associados ao metanol e
biocombustiveis (por exemplo, biometano).

Dificuldades associadas a infraestrutura
nacional e a disponibilidade de gas natural e
suas fragdes como matéria-prima.

Fatores impactantes para a competitividade
como escala, logistica e modais de transporte.

= MTBE

L]

. E/I'ﬁfuras biocombustiveis ROIA ROTS
L TRADICIONAL ALTERNATIVA

= Biodiesel

= Células a combustivel = Formaldeido = Eteno

= Acido acético = Propeno

O ESTUDO PRETENDE AVALIAR O |[&/ el s) 3 el Ty (T E
NECESSARIO PARA QUE NOVAS PLANTAS DE METANOL SEJAM
ECONOMICAMENTE COMPETITIVAS

PREMISSAS ADOTADAS'

= Planta tipica de 2.500 toneladas por dia de metanol a
partir de 2,7 milhdes de m3?/dia de gas natural

= Planta de escala média global e fator de capacidade de 95%

= Fluxo de caixa de 20 anos

= Prazo de construcdo de 3 anos

= Custo de frete? maritimo médio para os navios tanque de
metanol de USD 43/t

CASO BASE:

TIR: 10% [ Investimento: USD 821 MM J Prego de metanol: USD 370/t
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B VIABILIDADE POR FLUXO DE CAIXA SIMPLIFICADO

A partir das analises

de sensibilidades, é +10%
possivel reduzir as
incertezas associadas
a0s parametros
utilizados nos casos *2%

simulados. Taxa de desconto [%]

821 MMUSD?

usD 370/t*

Investimento [USD]

Saiba mais sobre a
modelagem financeira

+ USS 40/t

% Preco do metanol [USD/t]

clicando aqui.

TInformagdes referentes ao Estudo de Caso na Industria de Metanol publicado em 2019 pela EPE; 2Cotagdes de frete maritimo médio para os navios tanque de metanol USS 40/t (Argus, 2019). Considerou-se um acréscimo de 8% no valor do frete relativo ao Adicional
de Frete para a Renovagio da IndUstria de Metanol realizado Marinha Mercante, totalizando custo de transporte de US$ 43/t. 3Investimento calculado com base no projeto da empresa Noxis Energy, para construgdo de uma planta de metanol no Ceard. *Preco do
metanol determinado com base no preco das importagdes no periodo de 2018 a 2023, excluindo 2020 devido a pandemia da COVID-19. *Adicional ao Frete para Renovagio da Marinha Mercante (AFRMM) foi reduzido para 8% pela Lei n 14.301/22;


https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/informe-tecnico-competitividade-do-gas-natural-estudo-de-caso-na-industria-de-metanol

& O estudo ratifica a relevancia da disponibilidade da oferta do gas natural de forma competitiva para os segmentos

quimicos tanto como combustivel e igualmente como nao energético (matéria-prima).

Foram realizadas andlises de sensibilidade dos parametros Taxa de desconto, Investimento total e Preco do metanol, com o
intuito de mapear uma faixa de precos de gas natural, com impostos, que constituam o ponto de equilibrio® dos projetos de
investimento em plantas de metanol.

Prego do gas natural no ponto de equilibrio®

70 Taxa de Investimento total [MMUSD]

T desconto [%] 739 780 821 862 903
6,5 8% 6,14 5,91 5,68 5,45 5,22
% —'{ 9% 5,81 5,57 5,32 5,07 4,82
6,0 u. 10% 5,47 5,21 4,94 4,67 4,40
§ § I 11% 5,12 4,83 4,54 4,25 3,97
§ 5,5 2. g || 3 12% 4,75 4,44 4,13 3,82 3,51

g § ; o Taxa de Pregco metanol [USD/t]
g 50 N, SR R o B desconto [%] 330 350 370 390 410
> 8 . o 8% 4,67 5,17 568 | 6,8 6,69
4,5 @ H g H 3 9% 4,31 4,81 5,32 5,82 6,32
o 10% 3,93 4,43 4,94 5,44 5,95
4,0 é 5§ + 11% 3,53 4,04 4,54 5,05 5,55
j l i 12% 3,12 3,63 413 | 464 | 514

3,5 1 Investimento Prego metanol [USD/t]
L Total [MMUSD] 330 350 370 390 410
3,0 739 4,47 4,97 5,47 5,98 6,48
780 4,20 4,70 5,21 5,71 6,21
O sensibilidade 1: investimento e taxa de desconto 821 3,93 4,43 4,94 5,44 5,95
O sensibilidade 2: taxa de desconto e prego metanol 862 3,66 4,16 4,67 5,17 5,68
O sensibilidade 3: taxa de desconto e investimento 903 3,39 3,90 4,40 4,90 5,41

Dentre os 75 casos simulados, 65 deles estio compreendidos na faixa de pregos de 4 a 7 USD/MMBTU, com impostos.

Esse intervalo, contudo, ndo indica a probabilidade de ocorréncia desses valores, mas apenas a amplitude dos parametros
sensibilizados.

Os pregos do metanol e do gds

1 ’ 2 M t natural no mercado internacional 4 d 7 U S D
USD 307/t exercem influéncia relevante por MMBTU
sobre a viabilidade de produgdo
Importagdo de metanol nacional de metanol.
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i final industrial (~19 USD/MMBTU, com tributos) e ao valor
18% : praticado pela Petrobras as distribuidoras (~13
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1,4 Mt
USD 343/t

12%

PRECO

O custo do gas natural é a variavel
de decisdo para viabilidade economica
dos projetos de metanol

Importacao de metanol -
Importacao de metanol

2023 A% (2019-2023)

Para saber mais, leia os nossos estudos e Informes Técnicos:

Estudo de Caso na Industria de Metanol | https://bit.ly/320Yn97 \ _' ‘
Gas natural como matéria-prima para Ureia | https://bit.ly/4agAO (e p e) " .
Estudo de Caso na Industria de Fertilizantes Nitrogenados | https://bit.ly/2NrwvG0 N >
Boletim de Acompanhamento da Indstria de Gas Natural | https://bit.ly/49YbOL2
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6Também conhecido como breakeven point, quando custos e despesas se igualam a receita em um fluxo de caixa. ABR/2024


https://bit.ly/320Yn97
https://bit.ly/4agAOgg
https://bit.ly/2NrwvG0
https://bit.ly/49YbOL2
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/Paginas/Informe-Tecnico-Gas-natural-como-materia-prima-para-Ureia-analise-de-viabilidade-economica-para-o-mercado-brasileiro.aspx
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/informe-tecnico-competitividade-do-gas-natural-estudo-de-caso-na-industria-de-fertilizantes-nitrogenados
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural/2023/09-boletim-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural-setembro-de-2023.pdf/view
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/informe-tecnico-competitividade-do-gas-natural-estudo-de-caso-na-industria-de-metanol
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